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Zakladni informace o
spol&nosti

Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 411,2 mld.¢cK
Uzaviraci cena k 8.11.2010 - 764 K
Ro¢ni maximum - 950,0 K

Ro¢ni minimum — 752,0 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 25 %

Z Mo

Struktura akcionaria k 31.12.2009

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,9C

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti

09.11.2009-08 11.2010

960

J|
04, /f\‘ J,’.NJ"MJ\\ U |
580 ‘1‘ A ‘.‘ |lw / 1.
‘;.r‘- M'Jllwﬁ\\ V \'

M
k : ‘.f\

V

Dnes vyhlaSené hospdg#é vysledky skupin¢EZ za 3Q tohoto
roku pozitivre piekvapily, kdyZz ve vSech polozkacltegonaly
ocekavani trhu. Pozitivh také hodnotime ponechéani vyhle
hospodéeni pro rok 2010. Negativni vliv v poddlpoklesu cen
elektiny byl nahrazen vySSimi prodeji elékly a tepla spokné
s pozitivnim vlivem gkterych zahrarnich akvizic.

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 3Q 2010

Mld. K¢ Vysledky za | Konsenzus 3Q M
3Q 2010 trhu* Y/Y% 2009 2010
Provozni
Vynosy 45,71 44,0 4,46 % 44,8 144,4
EBITDA 19,99 18,2 4,2% 19,2 67,2
EBIT 14,27 124 4,7% 13,6 50,02
Cisty zisk 11,5 9,9 5,6% | 12,2 40,2

* konsenzus dle agentury Reuters

Komentéar k vyhlaSenym vyslediim

Provozni vynosy mezitm¢ vzrostly o 4,5% na 45,7 miliar
korun ¢imz vyrazi prekonaly @ekavani trhu. Hlavni negativn
vliv na provozni vynosy v podeéhlpoklesu cen silové eldity z
62 EUR/MWh na sotasnych 54 EUR/MWh, byl kompenzové
vySSim prodejem elekhy, tepla a pozitivnim vlivem
zahranénich akvizic (pedevSim pak v Albéanii). K lepSim ne
otekdvanym vysledkn prispél také prodej plynu, ktery
spolenost CEZ zasala zéakaznikm nabizet od zgtku tohoto
roku. Prodej elekiny mezira@né vzrostl v ptibéhu deviti nésiai
0 9,7% a prodej tepla se ve stejném obdobi zvy2i68%. Do
rastu prodeje tepla se pozité&npromitlo zahrnuti novych
spol&nosti (teplarna Trmice) a diky ilské odstavce teplarn
v lonském roce ndist prodeji v Polsku. Zisk z prodeje emisnig

povolenek byl meziné o 200 miliori vy3Si nez ve 3Q 2009.

Provozni naklady v souladu &stem produkce a prodeyzrostly

ve fetim c¢tvrtleti na 31,4 miliardy. Do vysSich provozni¢

nakladi se promitla zigna paliva v jaderné elektrarimemelin a
jeji delSi nez &ekavana odstavka. Zastem naklad stoji také
vySSi spaieba paliva v uhelnych elektrarnach a zahrnutiispgt
v teplarre Trmice. Nad ¢ekavani pozitiva dopadlo hospodani
na arovni provozniho zisku, kdyz na urovni EBITDAenrané

vzrostl diky uvedenym skuteostem o 4,2% na 19,99 miliard
provozni zisk (EBIT) dosahl hodnoty 14,27 miliardrkn. Ve
tretim kvartdlu doSlo k mezitaimu poklesu ostatnic
provoznich néklail o 902 milioni, za¢imz stoji gedevsim niZsi
opravné polozky souvisejici se zaheammi akvizicemi.
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Komentéar k vysledkiam

Ve tretim ¢étvrtleti byl jiz patrny fist ndklad spojenych s odkupem elékly vyrobené g solarnict
zdroji. Problémem je rychlydst objemu a vysoké vykupni ceny el@ky z ttchto obnovitelnyct
zdroja (jedna se v3ak o naklady, které budiEZu vraceny v roce 2012Jisty zisk spolénostidosahl
ve fretim ¢tvrtleti tohoto roku 11,5 miliard korun, coz je nre#ni pokles o 5,6%. Zaneziragnim
poklesemistého zisku stoji hnectkolik faktoni, jedna se f@devsSim o fecenéni opce na akcie MO
(oproti 3Q 2009 je zde vyrazmizsi fist), dale pak z&nou hodnotou dévatia na zajis&éni menového ¢
arokového rizika a v neposledriad® vysSi Urokové néklady souvisejici s vysSSiadluzenin
spole&nosti.

Spol&nostCEZ mé pro rok 2011 zaji&to jiz 94% produkce, a to za cenu 52BUR/MWh, coZ je
pIné v souladu s nasim odhadem. Pro rok 2012 méa &pseCEZ zajistno 36% dodavek to za cen
mirné pod Urovni 52EUR/MWh. Pozitienhodnotime potvrzeni vyhledu hospésla pro rok 2010
kdyZ i nadaleCEZ predpoklad&isty zisk na Grovni 46,7 miliard korun a zisk nawmi EBITDA 88,7
miliardy korun. Oproti pedchozim vysledkn byla sniZzen objem produkce, a to ze 64,5 naB2/B.
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené righto webovych strankach jsou poskytovany Fio, burzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem

Burzy cennych papirPraha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné #edstavuji ndzor Fia. Nelzd
vylowit, ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zaklat kterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skirtesti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
neuplné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci

konzultovali jeji vhodnost s makim. Fio nenese odp&dnost za neopra¥né nebo reprodukovanéreii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranelkéetre informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemiestEnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich nefifidoyp nebo

nepimy podil ¥tSi nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio nemadayid emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici
se tvorby a $éni investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou

seznameni s investiimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&gicich vedoucim manazerem nef
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odfma osob, které se podileji na tvérf
investénich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gedchazi detu zajnim pri tvorbé investinich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou.

Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &go vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kegreminvestiéniho dopordgeni okamzi po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dnesnimu datu 9.11.2010 Fio banka, a.s. ma path@ investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 3 dopotani
akumulovat a 1 dopoteni drzet. Navic 2 dopateni jsou momentaénv revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zaklad
povinnosti mu stanovené Vyhlasksu114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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